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Tras la debacle de la IA: futuros a la baja mientras los
chips digieren una caida de 6.7% y el Brent supera
los US$113

Datos al: 2026-10-23 07:00 ET (cierre del jueves y datos de la noche) - elaborado el 25/10 con datos pasados

Puntos clave

1. El Nasdaq cayé 2.60% el jueves, su peor jornada desde junio, y el indice de
Semiconductores de Filadelfia bajo 6.72% con sus 30 componentes en rojo, después de
que los planes de gasto de Meta reavivaran la preocupacion por el financiamiento de la
1A.

2. Los ataques de los huties contra Arabia Saudita elevaron el Brent alrededor de 4% hasta
US$113.17, mientras el dinero se refugiaba en bonos del Tesoro y el rendimiento a 10
afios bajaba alrededor de 19 puntos basicos.

3. American Express elevo su prevision de BPA para 2026 a US$18.30-18.60 y SLB aumenté
sus ingresos 6% interanual; a continuacion, el PMI preliminar (9:45) y la encuesta final
de la Universidad de Michigan (10:00).

Este informe fue elaborado el 25 de octubre con datos pasados, después del lanzamiento del sitio.
Refleja lo que se sabia alrededor de las 7:00 a.m. ET del viernes 23 de octubre; las cifras de cierre se
volvieron a verificar con fuentes posteriores.

Los graficos se calculan directamente a partir de precios sin procesar; cada uno indica la fecha de sus
datos. En la web, toque un grafico para abrir la tabla detallada.

La apuesta por la IA sufrié el jueves su golpe mas duro en meses. Los resultados de Meta plantearon
nuevas dudas sobre cuanto estd gastando la industria en infraestructura de IA, y qué parte de ese
gasto se financia con deuda, justo cuando el petréleo se disparaba por nuevos ataques en el Golfo.
Los futuros apuntaban de nuevo a la baja antes de la apertura del viernes.

1. Durante la noche

Mercado Movimiento

. A la baja antes de la apertura (Reuters: "Wall St se encamina a abrir a
Futuros de acciones de EE.UU. . _ .
la baja tras la venta liderada por la IA")

Nikkei 225 (Japon) 62,693.11, -0.34%

KOSPI (Corea del Sur) 5,550.30, +0.30%, tras caer mas de 4% durante la sesion
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Mercado Movimiento
Crudo Brent (cierre del jueves) US$113.17, alrededor de +4%, maximo de mas de cinco meses
WTI (cierre del jueves) US$99.47, alrededor de +2.4%

Rendimiento del Tesoro de EE.UU.a  alrededor de 4.95%, unos 19 puntos basicos menos, la mayor caida en
10 afios (jueves) un dia desde marzo de 2023

Délar frente al yen (jueves) ¥156.96, el yen sube 0.75%

 Petréleo: fuerzas huties atacaron objetivos sauditas, entre ellos el Aeropuerto Internacional
Rey Fahd de Dammam e instalaciones de Aramco. El Brent subid alrededor de 4% el jueves.

e Aramco orden evacuar su sede de Dhahran, y EE.UU. ordend la salida de Arabia Saudita del
personal no esencial de su embajaday de sus familias.

Mercados globales el jueves (22/10) y el viernes por la manana en Asia (23/10)

Vie

indice Jue 22/10 Nota
23/10
Nikkei 225 -2.65% -0.34% Tokyo Electron -6.9% el jueves
-3.03%, minimo de co , . :
Hang Seng +0.69%  Indice tecnoldgico +2% el viernes
4 meses
Compuesto de , , . ,
. — +0.89%  Serecuperd de una caida matinal de mas de 2%
Shanghai
TAIEX de Taiwan -1.8% Cerrado  Tifon
STOXX 600 -1.05% — Cayeron los bancos y los fabricantes de chips
DAX -1.07% — Siemens Energy -8.6%, Infineon -6%
El rendimiento del bono francés a 10 afios toco su
CAC 40 -1.39% — , .
nivel mas alto desde 2002
FTSE 100 -0.26% —
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Mercados de EE. UU. de un vistazo — ultimos 12 Calculado con precios brutos - cierre de EE. UU. del 2026-

meses 102
S&P 500 1A+13.8% Nasdaq 1A+13.1% Dow 1A +13.2%
7,663 - 15-0.7% 26,009 - 15-2.6% 52,868 - 15 +2.4%
Semis PHLX 1A+55.9% VIX 1A+3.8%  Bono EE. UU. 10A 1A +0.97p
10,732 - 15-8.2% 19.30 - 1S+14.4% 4.953% - 15-0.237p
T N T
indice délar 1A+3.1% Oro 1A-1.6% Petréleo WTI 1A +71.9%
101.63 - 15-0.9% 4,044 - 15-3.0% 99.40 - 1S +1.5%
Nombre Ultimo 1D 1S M 6M 1A
S&P 500 7,663 -0.6% -0.7% -1.3% +7.4% +13.8%
Nasdaq 26,009 -1.6% -2.6% -4.5% +5.5% +13.1%
Dow 52,868 +0.7% +2.4% +1.9% +6.8% +13.2%
Semis PHLX 10,732 -4.9% -8.2% -15.4% +8.3% +55.9%
VIX 19.30 +11.5% +14.4% +35.8% +3.1% +3.8%
Bono EE. UU. 10A 4.953% -0.164p -0.237p -0.015p +0.659p +0.967p
indice délar 101.63 -0.1% -0.9% +1.0% +3.1% +3.1%
Oro 4,044 -2.5% -3.0% -6.3% -14.4% -1.6%
Petréleo WTI 99.40 +2.3% +1.5% +7.9% +3.7% +71.9%

2. Cierre del jueves (22/10)

indice Cierre Variacién

Dow Jones Industrial Average 52,867.98 +0.02%

S&P 500 7,663.43 -1.21%

Nasdaq Composite 26,008.86 -2.60% (peor jornada desde junio)

indice de Semiconductores de Filadelfia 10,731.98 -6.72% (sus 30 componentes a la baja)

Por qué cayo: Meta superd las estimaciones de ingresos, pero report6 un flujo de caja libre trimestral
negativo y planes de gasto mucho mas elevados. Eso alimentd una preocupacion mas amplia: las
empresas que se endeudan para construir capacidad de IA enfrentan costos mas altos mientras las
tasas de interés siguen elevadas. El dinero se desplazé hacia los bonos del Tesoro. El Dow se
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mantuvo estable gracias a las alzas de Procter & Gamble (+5.6%) y Lockheed Martin (+7.0%), que
presentaron resultados antes de la apertura.

Accidn Cierre (US$) Variacion
AMD 507.93 -8.10%
Meta (META) 648.85 -6.98%
Micron (MU) 856.49 -6.26%
Amazon (AMZN) 250.38 -4.57%
Nvidia (NVDA) 212.21 -4.40%
Broadcom (AVGO) 323.24 -4.31%
Alphabet (GOOGL) 324.22 -3.15%
Tesla (TSLA) 374.58 -3.08%
Palantir (PLTR) 196.19 -2.74%
Microsoft (MSFT) 521.08 -2.23%
Apple (AAPL) 348.22 +1.23%

Precios de cierre segln el historial diario de Stockanalysis.com.
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Big Tech: rendimiento 1D Calculado con precios brutos - cierre de EE. UU. del 2026-10-22

Apple n +1.2%
Microsoft [ ] -2.2%
Palantir ] 2.7%
Nasdag-100 ETF ] -2.9%
Tesla G -3.1%
Alphabet G -3.1%
Broadcom G -4.3%
Nvidia ] -4.4%
Amazon I -4.6%
Meta D -7.0%
. Enel vs.max.1 Volumen vs.
Nombre Cierre 1D 1S iM 6M 1A . .
ano ano prom. 20D
Nvidia (NVDA) $212.21  -4.4% -2.3% -71.3% +6.5% +18.0% +14.1% -11.3% 1.2x
Tesla (TSLA) $374.58 -3.1% +3.3% -1.1% +0.2% -14.7% -16.7% -23.5% 1.4x
Alphabet
$324.22 -3.1% -72%  -1.7% -4.2% +29.2% +3.8% -19.4% 1.1x
(GOOGL)
Apple (AAPL) $348.22 +1.2% +1.8% +2.5% +27.6% +35.2% +28.4% +0.0% 1.2x
Microsoft
$521.08 -2.2% -3.4% +4.6% +25.8% +0.9% +8.4% -4.1% 1.0x
(MSFT)
Amazon (AMZN) $250.38 -4.6% -1.7% -1.8% -1.8% +14.9% +8.5% -11.8% 1.4x
Meta (META) $648.85 -7.0% -11.9% -11.9% -1.4% -11.2% -1.4% -16.6% 2.1x
Broadcom
$323.24  -4.3% -6.1% -11.3% -22.8% -4.3% -6.1% -32.6% 1.3x
(AVGO)
Palantir (PLTR) $196.19 -2.7% -2.1% +6.1% +38.6% +11.8% +10.4% -6.2% 1.0x
Nasdag-100
$704.47  -2.9% -3.2% -5.8% +8.4% +16.9% +15.1% -71.3% 1.7x
ETF (QQQ)
Nvidia 1A +18.0% Tesla 1A-14.7%  Alphabet 1A +29.2%
212.21 - 1S-2.3% 374.58 - 1S+3.3% 324.22 - 1S-7.2%
Apple 1A +35.2%  Microsoft 1A+0.9% Amazon 1A +14.9%
348.22 - 1S+1.8% 521.08 - 1S-3.4% 250.38 - 1S-1.7%
Meta 1A-11.2% Broadcom 1A-4.3% Palantir 1A +11.8%
648.85 - 1S-11.9% 323.24 - 1S-6.1% 196.19 - 1S-2.1%

M AT Y S ea T
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ETF sectoriales de EE. UU.: rendimiento 1D Calculado con precios brutos - cierre de EE. UU. del 2026-10-22

Consumo basico ] +2.5%
Servicios publicos ] +2.3%
Financiero G +1.1%
Materiales S +0.9%
Salud ] +0.8%
Inmobiliario [ +0.3%
Industrial | -0.1%
Consumo discr. -l -0.4%
Energia G -0.8%
Comunicaciones ] -1.4%
Tecnologia NN -3.3%
Nombre Ultimo 1D 1S M 6M 1A
Tecnologl'a (XLK) 182.37 -3.3% -3.6% -6.6% +17.0% +26.5%
Comunicaciones (XLC) 107.43 -1.4% -4.5% -4.6% -8.5% -7.9%
Consumo discr. (XLY) 115.01 -0.4% +3.1% +2.4% -3.3% -2.6%
Financiero (XLF) 56.66 +1.1% +2.5% +3.9% +9.4% +7.5%
Salud (XLV) 181.32 +0.8% +4.2% +6.7% +23.9% +25.2%
Energia (XLE) 67.58 -0.8% +1.5% +8.3% +18.6% +55.9%
Industrial (XLI) 166.71 -0.1% -0.2% -2.1% -2.5% +8.6%
Materiales (XLB) 51.71 +0.9% +4.1% +2.3% -0.2% +16.3%
Servicios publicos (XLU) 42.86 +2.3% +2.7% +5.8% -4.5% -6.4%
Consumo basico (XLP) 89.98 +2.5% +4.5% +8.8% +9.6% +13.0%
Inmobiliario (XLRE) 42.53 +0.3% +2.5% +0.1% -2.1% +0.1%
Sectores el jueves (ETF Select Sector SPDR como referencia)
Mejores Peores
Consumo basico (XLP) +3.31% Tecnologia (XLK) -3.29%
Servicios publicos (XLU) +2.07% Servicios de comunicacién (XLC) -1.42%
Salud (XLV) +1.32% Industriales (XLI) -0.94%
Financieras (XLF) +1.09% Energia (XLE) -0.87%
Bienes raices (XLRE) +1.09% Consumo discrecional (XLY) -0.45%

El dinero pasé de la tecnologia a sectores defensivos como el consumo basico y los servicios
publicos; un operador citado por Reuters lo calificd como un clasico dia de rotacion.
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Mayores movimientos del jueves

Accién Movimiento Motivo

Datos detallados de la fase avanzada de su vacuna contra el melanoma

Moderna
(MRNA) -17.6% parecieron filtrarse antes de un congreso médico; el ensayo cumpli6 su
objetivo principal, pero la accion cay6 tras un fuerte avance previo

Lam Research 11.8% Advirtié que las restricciones en la cadena de suministro y en las salas limpias
- B (V]

(LRCX) podrian prolongarse hasta 2027

KLA (KLAC) -8.9%

Marvell ) . p
-8.7% Venta de acciones de chips tras la advertencia de Lam

(MRVL)

Spotif

POLY +11.1%

(SPOT)

Blackstone . ..AAY. ) . .

(BX) +8.4% Ganancias distribuibles superiores a las estimaciones

CSX +6.8%

Union Pacific , .

(UNP) +3.6% Resultados récord del tercer trimestre

3. Resumen de resultados

Empresa o
Resultados Previsiones [ notas
(momento)
_ ) . Elevé su prevision de BPA para 2026 a US$18.30-
American Ingresos récord de US$20.1 mil . )
. . .. 18.60 (ajustado US$17.60-17.90); en camino a un
Express (vie, millones, 9% mas interanual; BPA o )
N . crecimiento de ingresos de alrededor de 10%.
antesdela diluido de US$5.42 (ajustado ] i
Reuters informé planes de recortar alrededor de
apertura) US$4.68, +13%) )
5% de su plantilla.
Ingresos de US$9.45 mil millones, . ,
. & , . ? , Gasto de capital de 2026 aun en alrededor de
SLB (vie, antes 6% mas interanual y 5% mas que el o o )
. . . . USS$2.5 mil millones; dividendo trimestral de
de la apertura) trimestre anterior; BPA sin cargos ni
.. US$0.295
créditos de US$0.64 (GAAP US$0.49)
Ingresos de US$64.6 mil millones, Prevision de ingresos del 4T de US$73-76 mil
Meta (mié, trasel +26%; BPA diluido de US$3.83 millones; gasto de capital de 2026 acotado a
cierre) (US$7.40 sin incluir un cargo legalde  US$135-145 mil millones; flujo de caja libre de -
US$9.89 mil millones) US$2.12 mil millones. Accion -6.98% el jueves

Ingresos de US$28.05 mil millones . . .
\, . ) . Margen bruto automotriz de 18.5%j; flujo de caja
Tesla (mié, trasel (practicamente sin cambios); BPA
cierre) ajustado de USS$0.48 (GAAP

USS$0.22); 486,532 entregas

libre de US$1.53 mil millones; almacenamiento de
energia de 13.7 GWh. Accidn -3.08% el jueves
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Empresa
(momento)

IBM (mié, tras el
cierre)

Lam Research
(mié, tras el
cierre)

Procter &
Gamble (jue,
antesdela
apertura)

Lockheed Martin
(jue)

Union Pacific
(jue)

Blackstone (jue)

Western Digital
(jue, tras el
cierre)

Resultados

Ingresos de US$17.10 mil millones,
+5%; BPA operativo de US$2.95,
+11%

Ingresos de US$8.22 mil millones,
+54%; BPA no GAAP de US$2.20

Ingresos de US$23.3 mil millones,
+4% (organico +4%); BPA basico de
US$2.00, +1%

Ventas de US$20.71 mil millones,
+11%; BPA de USS$7.97

Ingresos de US$7.20 mil millones,
+15%; BPA ajustado de US$3.53,
+15%

Ganancias distribuibles de US$1.32

por accion, -13%

Ingresos de US$4.38 mil millones,
+55%; BPA no GAAP de US$4.64

Previsiones /[ notas

Mantuvo el crecimiento de ingresos de 2026 a tipo
de cambio constante en 4-5%

Prevision de ingresos para el trimestre de
diciembre de US$8.6 mil millones £US$0.4 mil
millones. Accion -11.8% el jueves por su
advertencia sobre el suministro

Mantuvo un crecimiento del BPA bésico de 0-3%
para el afio fiscal 2027. Accidon +5.6%

Elevéd sus ventas de 2026 a US$80-82 mil millones
y el BPA a alrededor de US$30.35-30.75. Accion
+7.0%

Reafirmé un crecimiento del BPA de un digito alto
para 2026

Dividendo de US$1.12 por accidn. Accion +8.4%

Prevision de ingresos para el proximo trimestre de
USS$5.1 mil millones =USS$0.1 mil millones

e Delas 111 empresas del S&P 500 que habian presentado resultados, 83% superé las

estimaciones de ganancias (datos de LSEG citados por Reuters).

e Los resultados anteriores provienen del comunicado de cada empresa (formulario 8-K ante la
SEC).

e Meta también anuncio una nueva accion Clase C sin derecho a voto: cada accidn existente
recibira una accién Clase C como dividendo (con efecto el 19 de enero de 2027), lo que
funciona como un desdoblamiento de 2 por 1 sin cambiar el poder de voto. La empresa dijo
que las acciones podrian usarse para obtener capital, remunerar a empleados y financiar

adquisiciones.
4. Movimientos antes de la apertura

Atencidn a American Express y SLB en la apertura tras sus informes.
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5. Agenda de hoy (ET)

Hora Evento Nota
Antes de la Resultados de American Express, SLB,
apertura Infosys, Autoliv y First Citizens

PMI preliminar de EE.UU. de S&P Global

9:45a.m.
(octubre)

Confianza del consumidor de la Universidad  La lectura preliminar fue de 46.3; atencién a

10:00 a.m. , .
de Michigan, dato final de octubre las expectativas de inflacidén a un afio

e LaFed esta en su periodo de silencio previo a la reunion del FOMC del 27-28 de octubre, por lo
que no hay intervenciones de funcionarios de la Fed programadas.

6. Volumen inusual (EE.UU.)

Nuestro filtro busca acciones cuyo volumen promedio de 20 dias sea al menos el doble del de los 20
dias anteriores, mientras el precio se movié menos de 3% en 20 dias. Al cierre del jueves, ninguna
accion del universo de 523 valores (S&P 500, Nasdag-100 y otros) cumplié la regla. Esto describe la
actividad de negociacion, no es una sefial.

Volumen en alza con precio plano (grandes empresas Calculado con precios brutos - cierre de EE. UU. del

de EE. UU.) 2026-10-22
Sube 300%+ | 0

Sube 200-300% | 0

Sube 100-200% | 0

Volumen medio de las Gltimas 20 sesiones frente a las 20 anteriores, entre acciones cuya variacidn de precio en 20 sesiones esta

dentro de =3%. No es una sefial de direccidn.

Aumento de volumen Acciones Tickers (hasta 10)
Sube 300%+ 0 ninguna
Sube 200-300% 0 ninguna
Sube 100-200% 0 ninguna

7. Menciones en Reddit y criptomonedas

Accion Menciones frente al dia anterior Movimiento del jueves
Western Digital (WDC) 11.4x -6.43%
Hertz (HTZ) 5.3x +5.31%
IBM 4.5x +0.29%
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Accion

Moderna (MRNA)

ServiceNow (NOW)

Menciones frente al dia anterior
4.4%

3.6x

Que se hable de una accién no es motivo para comprarla ni venderla.

Repuntes de menciones en Reddit (x vs. hace 24 h)
WDC - Western Digital S 11.4X

HTZ - Hertz

IBM - IBM S
MRNA - Moderna D
S

NOW - ServiceNow

Nombre Menciones
WDC - Western Digital 57
HTZ - Hertz 53
IBM - IBM 86
MRNA - Moderna 128
NOW - ServiceNow 29

Movimiento del jueves

-17.57%

+2.53%

Calculado con precios brutos - al 2026-10-22

11.4x

5.3x

4.5x

4.4x

3.6x

1D

-6.4%

+5.3%

+0.3%

-17.6%

+2.5%

1S

-0.6%

+19.1%

+7.7%

-14.3%

+5.7%

e ETF de bitcoin al contado: salida neta de US$635.6 millones el jueves, incluidos US$254.1
millones del IBIT de BlackRock. Eso revirtié entradas de mas de US$500 millones tanto el lunes

como el miércoles.
o ETF de ether al contado: las salidas de octubre superan US$1 mil millones; la salida del jueves
fue de US$110.6 millones (Farside).
e Precios el jueves por la tarde (ET): bitcoin alrededor de US$81,260 (-3.3% en 24 horas), ether
alrededor de US$2,381 (-3.6%), XRP US$1.30 (-6.4%), solana alrededor de US$103 (-3.3%). El
bitcoin habia tocado alrededor de US$85,000 el dia anterior.
¢ Liquidaciones: alrededor de US$430-460 millones en posiciones apalancadas se liquidaron en

24 horas, cerca de 90% de ellas apuestas al alza (datos de CoinGlass).
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Principales criptomonedas — ultimos 12 meses Calculado con precios brutos - al 2026-10-22

Bitcoin 1A-24.5%  Ethereum 1A-37.4% Solana 1A -42.6%
81,313 - 1S-1.0% 2,383 - 1S-2.4% 103.48 - 1S-1.8%
XRP 1A-44.9%

1.30 - 1S-2.4%

"\/\Jw

Nombre Ultimo 1D 7D 30D 182D 365D
Bitcoin 81,313 -3.2% -1.0% -5.6% +3.9% -24.5%
Ethereum 2,383 -3.5% -2.4% -13.4% +2.2% -37.4%
Solana 103.48 -3.1% -1.8% -12.7% +20.1% -42.6%
XRP 1.30 -4.5% -2.4% -17.2% -9.5% -44.9%
indice de Miedo y Codicia cripto Calculado con precios brutos - al 2026-10-22
Codjfia

0 =miedo extremo, 100 = codicia extrema. Describe el animo del mercado, no la direccidn.

Fuente Ahora Nivel Hace 1 semana Hace 1 mes

alternative.me Crypto Fear & Greed Index 68 Codicia 53 78

8. Qué dijeron los estrategas (jueves)
Quién Opinion
Los inversionistas dudan cada vez mas del retorno del gasto en IA; las grandes empresas

Matthew Maley,

) pueden financiarlo, pero el aumento de los costos de financiamiento podria presionar a
Miller Tabak

las firmas de IA mas pequefias (Reuters)

Robert Pavlik, El fuerte gasto de Meta y su flujo de caja libre negativo muestran que la inversién aiin no
Dakota Wealth ~ genera suficientes ingresos (Reuters)

Joe Saluzzi, El dinero salié de las acciones de IA hacia los bonos del Tesoro y las grandes acciones del
Themis Trading  Dow: un clasico dia de rotacion (Reuters)

Tal Liani,Bank  Mantiene la recomendacion de compra para CoreWeave, pero prevé que necesitara
of America alrededor de US$20 mil millones de nuevo financiamiento (Reuters)
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e Un sondeo de Reuters publicado el 20 de octubre mostré que 94 de 100 economistas esperan
que la Fed mantenga las tasas la proxima semana, y los 100 prevén un alza en diciembre.

9. Grandes inversores

Esta semana no se confirmaron nuevos formularios 13F de los inversores que seguimos. Los 13F del
tercer trimestre vencen a mediados de noviembre. Consulte las participaciones actuales y los
movimientos compartidos en la pagina Grandes inversores.

10. Rincon de Corea

o ELKOSPI cay6é mas de 4% al inicio y luego cerr6 con un alza de 0.30% en 5,550.30, después de
que SK Hynix dijera que habia suspendido la evaluacién de una cotizacion en EE.UU. de su
unidad NAND, Solidigm. SK Hynix subié mas de 4%; Samsung Electronics gand 0.47% hasta
215,500 wones.

¢ ElBanco de Corea mantuvo su tasa de referencia en 3.00% el jueves, su primera pausa tras las
alzas de julio y agosto.

e ElUSD/KRW se situd en 1,324.6 wones a las 3:30 p.m., hora de Sedl.
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