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Microsoft sube y Alphabet cae fuera de horario: el
gasto en IA divide el veredicto
Datos al: 28 de octubre de 2026, 16:45 ET (cierre de la sesión regular; movimientos fuera de horario según se indica)

Puntos clave

1. Microsoft subió cerca de 4% fuera de horario por el crecimiento de 48% de Azure,

mientras Alphabet cayó más de 6% porque su gasto de capital trimestral se duplicó con

creces.

2. La Fed mantuvo la tasa en 3.75%-4.00% en una votación 10-2; el S&P 500 subió 0.3% y el

rendimiento a 10 años avanzó a 5.02%.

3. Lo próximo: el PIB y el PCE del jueves a las 8:30 AM, la decisión del BCE y luego Amazon e

Intel tras el cierre.

La noticia clave del día

La Fed hizo lo que todos esperaban y dejó las tasas sin cambios, así que el verdadero veredicto

del día llegó después de las 4:00 PM, de la mano de dos de los mayores inversionistas en IA.

Microsoft subió cerca de 4% en las operaciones extendidas después de que Azure creciera 48% y

su cartera de ingresos de la nube contratados alcanzara US$677 mil millones. Alphabet fue en

sentido contrario y cayó más de 6%, después de que su gasto de capital trimestral se duplicara

con creces hasta US$51.4 mil millones y su flujo de caja libre pasara a terreno negativo.

Durante la sesión, las acciones apenas reaccionaron a la pausa de la Fed por 10-2, pero los bonos

sí: el rendimiento a 10 años subió a 5.02%. Lo que importa ahora es si los inversionistas siguen

pagando más por el gasto en IA que muestra retorno y castigan el que no lo muestra, una prueba

que el jueves pasa a Amazon.

+48%
Crecimiento de ingresos de Azure

de Microsoft
La acción, cerca de +4% fuera de horario

$51.4B
Gasto de capital de Alphabet en el

3T
Frente a US$24.0 mil millones hace un

año; la acción cae más de 6% fuera de

horario

10-2
Votación de la Fed para mantener

3.75%-4.00%
Cook y Hammack querían una subida

Lo que importa hoy

La Fed hizo una pausa y dos funcionarios querían seguir

La Reserva Federal mantuvo su rango objetivo en 3.75%-4.00% tras la subida de un cuarto de punto

de septiembre. La gobernadora Lisa Cook y la presidenta de la Fed de Cleveland, Beth Hammack,
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votaron en contra a favor de otro aumento, y el comunicado elevó la descripción del ritmo de la

economía de "sólido" a "fuerte" (comunicado de la Fed). Añadió que más información guiará el

siguiente paso y eliminó el lenguaje de septiembre sobre un regreso más oportuno a una inflación de

2% (Fortune).

El presidente Kevin Warsh se negó a anticipar la decisión de diciembre. También dijo que la Fed

mantendrá ocho reuniones al año, pero que en 2027 convertirá una de ellas en una sesión de

estrategia sin decisión de tasas (Kiplinger). Las acciones oscilaron durante la conferencia de prensa y

cerraron ligeramente al alza. El movimiento mayor se dio en los bonos: el rendimiento a 2 años bajó a

4.71% mientras el de 10 años subió a 5.02%, una curva más empinada (Kiplinger, AP). El FedWatch de

CME seguía asignando una probabilidad de 86% a una subida en diciembre, frente a 78% un día

antes (CoinDesk).

Datos de WMR: al comenzar el día, el rendimiento a 10 años estaba en 4.99%, cerca de un punto

porcentual completo más alto que hace un año; síguelo junto con el dólar y el VIX en

/es/markets/pulse/. Canadá fue en la dirección opuesta el mismo día: el Banco de Canadá subió su

tasa un cuarto de punto, a 2.50%.

Microsoft y Alphabet: el mismo auge de la IA, reacciones opuestas

Los ingresos del primer trimestre fiscal de Microsoft subieron 19%, a US$92.3 mil millones, y el BPA

no GAAP de US$4.89 aumentó 18% (el GAAP de US$4.92 incluye una pequeña ganancia por su

participación en OpenAI). Azure creció 48%, los ingresos de Microsoft Cloud alcanzaron US$63.9 mil

millones y las obligaciones de desempeño comerciales pendientes, es decir, los ingresos contratados

aún no registrados, saltaron 73%, a US$677 mil millones. Reuters informó que los ingresos de Azure

de US$33.17 mil millones superaron la estimación de Visible Alpha de US$32.84 mil millones. El

efectivo destinado a propiedades y equipo se duplicó a US$39.4 mil millones; incluidos los

arrendamientos financieros, el gasto de capital fue de US$45.2 mil millones (Reuters).

Los ingresos de Alphabet subieron 25%, a US$127.6 mil millones, y los de Google Cloud se duplicaron

con creces, a US$30.7 mil millones, por encima de los US$29.6 mil millones que esperaban los

analistas (Reuters). Pero el BPA GAAP bajó a US$2.12 desde US$2.87, recortado en US$0.55 por una

pérdida de US$8.66 mil millones en participaciones accionarias, y un gasto de capital de US$51.4 mil

millones llevó el flujo de caja libre a menos US$9.1 mil millones, frente a la estimación de LSEG de

aproximadamente equilibrio (Reuters). Alphabet tampoco recompró acciones y, en cambio, vendió

US$12.4 mil millones en acciones mediante su programa de colocación en el mercado.

Por qué importa: ambas empresas gastan mucho, pero Microsoft mostró la demanda contratada

detrás del gasto, mientras Alphabet mostró la salida de efectivo. Datos de WMR: Alphabet llegó al

reporte con una caída de 5.8% en una semana y 19.5% por debajo de su máximo de tres meses;

Microsoft estaba apenas 1.5% por debajo de su máximo. Consulta /es/topics/microsoft/ y

/es/earnings/.
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Los resultados decidieron los mayores movimientos de la sesión

Vertiv saltó 16.5% después de que sus pedidos orgánicos se duplicaran con creces y elevara su

pronóstico, y Micron ganó 5.9%, a US$983.23, mientras el trimestre récord de SK Hynix mantenía vivo

el rally de la memoria. Wendy's subió cerca de 15% por la propuesta en efectivo de Trian de US$7.35

por acción. Del lado perdedor, F5 y Enphase se desplomaron por pronósticos débiles, y Boston

Scientific cayó tras recortar su previsión de ventas del cuarto trimestre, algo que Bloomberg vinculó

a un ciberataque en agosto.

Nvidia cedió 1.2% y Apple 0.9%, así que las ganancias del día no las lideraron los nombres más

grandes. Datos de WMR: Micron cerró el martes con una caída de 11.9% en un mes, por lo que el

salto de hoy es un rebote dentro de un retroceso; consulta /es/markets/semis/.

Resultados fuera de horario

Empresa Resultados Pronóstico Acción

Microsoft

(MSFT) 1T

fiscal

Ingresos US$92.3 mil millones

(+19%); BPA no GAAP US$4.89

(GAAP US$4.92); Azure +48%

Sin pronóstico numérico en el

comunicado; la guía llega en la

conferencia

cerca de +4% fuera

de horario

Alphabet

(GOOGL) 3T

Ingresos US$127.6 mil millones

(+25%); BPA GAAP US$2.12; Cloud

US$30.7 mil millones (+103%)

Sin cifra de gasto de capital

anual en el comunicado

cae más de 6% fuera

de horario (Reuters)

KLA (KLAC)

1T fiscal

Ingresos US$4.14 mil millones

(cerca de +29%); BPA no GAAP

US$1.22 (GAAP US$1.18)

Ingresos del 2T fiscal US$4.7 mil

millones ± US$0.2 mil millones;

BPA no GAAP US$1.44 ±

US$0.11

Reacción fuera de

horario y del día

siguiente en el

reporte matutino

Fortinet

(FTNT) 3T

Ingresos US$2.08 mil millones

(+20%); facturación US$2.34 mil

millones (+29%); BPA no GAAP

US$0.91 (GAAP US$0.86)

Ingresos 2026 de US$8.125-

8.215 mil millones; autorización

de recompra ampliada en

US$1.2 mil millones

Reacción fuera de

horario y del día

siguiente en el

reporte matutino

eBay (EBAY)

3T

Ingresos US$3.21 mil millones

(+14%); GMV US$23.2 mil millones

(+15%); BPA no GAAP US$1.51

(GAAP US$1.11)

Ingresos del 4T de US$3.19-3.24

mil millones

Reacción fuera de

horario y del día

siguiente en el

reporte matutino

Chipotle

(CMG) 3T

Ingresos US$3.3 mil millones

(+9.6%); ventas comparables

+2.1%; BPA US$0.27 (GAAP y

ajustado)

Crecimiento de ventas

comparables 2026 de un dígito

bajo

Reacción fuera de

horario y del día

siguiente en el

reporte matutino

Los resultados provienen de los comunicados de las empresas y de sus documentos ante la SEC. KLA

superó las estimaciones recopiladas por Investing.com tanto para el trimestre como para su guía del

trimestre de diciembre. El margen a nivel de restaurante de Chipotle se redujo a 23.3% desde 24.5%
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por el aumento de los costos laborales. También reportaron tras el cierre ServiceNow y Ford; las

cifras completas, en el reporte matutino.

Lo que esperábamos vs. lo que pasó

Lo que señalamos esta

mañana
Lo que pasó Reacción del mercado

Decisión de la Fed a las

2:00 PM

Mantuvo 3.75%-4.00% en una votación 10-

2, con dos votos disidentes a favor de subir

S&P 500 +0.3%; rendimiento a 10

años 5.02%

Si el rally de los chips de

memoria se sostendría
Micron cerró con alza de 5.86%

Nvidia -1.17%, así que la

ganancia se concentró en la

memoria

Microsoft y Alphabet tras

el cierre

Microsoft superó por Azure; Alphabet

superó por Cloud pero quemó efectivo

MSFT cerca de +4%, GOOGL cae

más de 6% fuera de horario

Banco de Canadá Subió su tasa 25 pb, a 2.50%
Señaló que podría necesitar subir

de nuevo

El escenario base de la mañana, una pausa de la Fed que los futuros descontaban con más de 90% de

probabilidad, se cumplió y queda registrado en el historial de aciertos.

Qué vigilar

Hora (ET) Evento

Jue 8:30 AM
PIB del 3T (preliminar), encuesta del WSJ 3.1%; inflación PCE de septiembre, encuesta

3.7% general y 3.1% subyacente

Jue 8:30 AM Solicitudes semanales de subsidio por desempleo, encuesta 200,000

Jue por la mañana
Decisión del BCE; 70 de 73 economistas en una encuesta de Reuters esperaban que

mantuviera 2.50%

Jue antes de la

apertura
Caterpillar, Mastercard, Merck, Eli Lilly

Jue tras el cierre Amazon (conferencia a las 5:00 PM), Intel, Starbucks, Sandisk, Gilead, Reddit

Escenarios condicionales

Si la guía de Microsoft en su conferencia eleva el gasto de capital sin afectar los márgenes

→ revisa: Nvidia, Broadcom y Micron en la sesión del jueves

Si el PIB y el PCE salen por encima de la encuesta → revisa: el rendimiento a 2 años y las

probabilidades de subida en diciembre, ahora de 86%

Si el crecimiento de AWS de Amazon se acelera mientras sube el gasto de capital → revisa:

si el mercado lo trata como a Microsoft o como a Alphabet
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No es un pronóstico: qué revisar según el resultado.

Nuestros pronósticos para el jueves (registrados en el historial antes de los resultados): crecimiento

del PIB del 3T de 2.5% anualizado o más; el BCE mantiene su tasa de depósito en 2.50%; Microsoft

cierra el jueves por encima de los US$531.01 del miércoles.

Datos del mercado

Cierre (10/28)

Índice Cierre Día

S&P 500 7,743.98 +21.38 (+0.3%)

Promedio Industrial Dow Jones 52,475.10 +97.53 (+0.2%)

Nasdaq Compuesto 26,549.85 +72.04 (+0.3%)

Tasas y materias primas Nivel Cambio

Rendimiento del Tesoro a 10 años 5.02% desde 4.99%

Rendimiento del Tesoro a 2 años 4.71% -3 pb

Rendimiento del Tesoro a 30 años 5.35% +5 pb

Crudo Brent $111.64 +2%

Cierres de índices y rendimiento a 10 años de AP; a 2 y 30 años, de Kiplinger. La amplitud fue pareja:

en la NYSE las acciones al alza superaron ligeramente a las bajistas 1.05 a 1, mientras que en el

Nasdaq hubo 1.48 ganadoras por cada perdedora (Reuters). El S&P 500 subió por tercer día y está

cerca de 1% por debajo de su récord de octubre.

Grandes tecnológicas y chips

Acción Cierre (10/28) Día

Micron (MU) $983.23 +5.86%

Alphabet (GOOGL) $324.89 +1.34%

Microsoft (MSFT) $531.01 -0.06%

Apple (AAPL) $343.83 -0.94%

Nvidia (NVDA) $215.38 -1.17%

Precios de cierre de Stock Analysis. Apple realizó hoy un evento de productos y presentó su primera

MacBook Pro con pantalla táctil (9to5Mac).
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Mayores movimientos

Empresa Movimiento Motivo

Vertiv (VRT)
+16.48%

(cierre)

Ventas del 3T +61%, pedidos orgánicos más que duplicados,

pronóstico elevado

Wendy's (WEN)
+14.6% (2:05

PM)
Trian propuso retirarla de bolsa a US$7.35 por acción en efectivo

GE HealthCare

(GEHC)

+8.1% (2:05

PM)
Superó en ganancias e ingresos; elevó su guía anual

Etsy (ETSY)
+5.9% (2:05

PM)

Ganancias muy por encima de lo previsto; los compradores activos

crecieron por primera vez en dos años

Micron (MU) +5.86% (cierre) Demanda de memoria tras el trimestre récord de SK Hynix

Robinhood

(HOOD)
-4.1% (2:05 PM)

Ganancias e ingresos del 3T por debajo de lo esperado; ingresos cripto

-55%

Boston Scientific

(BSX)
-3.6% (2:05 PM)

Recorte del pronóstico de ventas del 4T, vinculado a un ciberataque en

agosto

Enphase (ENPH)
-17.1% (3:01

PM)
Guía débil de ingresos del 4T de US$225-255 millones

F5 (FFIV)
-19.8% (3:01

PM)
Guía de crecimiento de ingresos del año fiscal 2027 de 8-9%

Las horas indican cuándo se informó el movimiento (AP a las 2:05 PM, StockTitan a las 3:01 PM); cifras

de cierre de Stock Analysis. GE Vernova también acordó comprar al fabricante de equipos para redes

eléctricas Trench Group por cerca de US$9.0 mil millones y duplicó su autorización de recompra a

US$20 mil millones (8-K de la empresa).

Mercados globales

Mercado Cierre Día

STOXX 600 644.14 +0.07%

FTSE 100 10,694.50 +0.07%

KOSPI 6,012.44 +6.63%

En Europa, Stellantis ganó más de 15% y Deutsche Bank cerca de 4% por sus resultados, mientras

Thyssenkrupp cayó 17% y Adyen más de 13% tras recortar su objetivo de margen (Reuters). El

presupuesto británico elevó el recargo a los bancos a 6% desde 3% durante 15 meses, menos de lo

temido; los bancos del Reino Unido subieron 1.1% mientras las constructoras de viviendas cayeron

más de 6.5%.
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Cripto

Moneda Precio (cerca de las 4:40 PM ET) 24 h

Bitcoin $80,518.72 +0.10%

Ether $2,373.62 +1.3%

Solana $103.13 +2.00%

XRP $1.34 +1.30%

Altcoin más negociada Volumen en 24 h (USD) 24 h

BNB $999M +2.8%

Zcash (ZEC) $794M +2.8%

Hyperliquid (HYPE) $762M +3.4%

Pepe (PEPE) $634M +14.7%

Ethena (ENA) $560M +0.2%

Dogecoin (DOGE) $526M +3.8%

NEAR Protocol (NEAR) $515M +3.9%

Precios y volúmenes de CoinGecko, excluidas las stablecoins y los tokens envueltos. Bitcoin subió

levemente hasta cerca de US$81,000 justo después de la decisión de la Fed antes de devolver la

ganancia (CoinDesk). Los accionistas de Strategy aprobaron pasar sus acciones preferentes a

dividendos diarios con 99.3% de los votos emitidos. Más en /es/markets/crypto/.

Resumen de noticias de empresas y tecnología

GE Vernova (GEV): elevó su guía de ingresos 2026 a US$46.5-47.5 mil millones y resolvió todos

los litigios de Vineyard Wind junto con el acuerdo de Trench (8-K de la empresa).

Wendy's (WEN): Trian, que posee cerca de 16.3%, dice que su oferta no tiene condición de

financiamiento; un comité especial de consejeros independientes la revisaría (documento ante

la SEC).

Apple (AAPL): presentó una MacBook Pro rediseñada con pantalla táctil, su mayor cambio de

diseño en una Mac en años (9to5Mac; CNBC).

Anthropic: su S-1 aún no muestra un rango de precios; la empresa planea cotizar en Nasdaq

con el símbolo ANT (empresa).

Microsoft (MSFT): las reservas comerciales cayeron 12% y los ingresos de Windows OEM y

dispositivos bajaron 22% en el trimestre (métricas de la empresa).

Alphabet (GOOGL): la app Gemini tiene 1,000 millones de usuarios, y YouTube Music y

Premium suman más de 150 millones de suscriptores, incluidas las pruebas (comunicado de la

empresa).
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Lo que dijeron los estrategas

Quién Opinión

Ryan Detrick, Carson Group
La pausa no sorprendió a nadie; la atención del mercado está en si

continúa el gasto en IA (neutral)

Brandon Zureick, Johnson

Investment Counsel

Los operadores de futuros ven probable una subida en diciembre

(cauteloso con las tasas)

Comentarios según lo informado por Reuters y Kiplinger.

Calendario

Cuándo (ET) Evento Encuesta

Jue 8:30 AM PIB del 3T, preliminar 3.1% (2T: 2.2%)

Jue 8:30 AM Precios PCE de septiembre, interanual 3.7% (subyacente 3.1%)

Jue 8:30 AM Solicitudes iniciales de subsidio por desempleo 200,000

Jue por la mañana Decisión del BCE Mantener en 2.50%

Jue tras el cierre Amazon, Intel, Starbucks, Sandisk, Gilead, Reddit Conferencia de Amazon a las 5:00 PM

Vie Decisión del Banco de Japón Se espera que mantenga

Vie 8:30 AM Índice de costo del empleo del 3T 0.8%

Vie 9:45 AM PMI de Chicago (oct) 56.0

Lun 11/2 Resultados del 4T fiscal de Apple Tras el cierre

Mar 11/3 Elecciones de medio mandato en EE. UU. Día de la elección

Encuestas económicas del WSJ vía Dow Jones Newswires; expectativa del BCE según una encuesta

de Reuters.

Rincón de Corea

El KOSPI de Seúl saltó 6.63%, a 6,012.44, el miércoles, con SK Hynix al alza 10.89% y Samsung

Electronics 9.01%, y el won cerró en 1,337.7 por dólar (Korea JoongAng Daily). Siguen los resultados

de Samsung Electronics, una prueba de si los precios de la memoria pueden impulsar aún más a los

fabricantes de chips de EE. UU.

Los movimientos fuera de horario son lecturas tempranas poco después de los comunicados (Reuters, Yahoo Finance) y pueden cambiar

durante la noche y en la apertura del jueves. Las cifras de consenso de BPA e ingresos totales de Microsoft y Alphabet no fueron confirmadas

por dos medios principales al momento de publicar, por lo que solo se muestran las estimaciones por segmento que citó Reuters. El interés

en Reddit y el filtro de volumen inusual están en /en/markets/reddit/ y /es/markets/local/.

Este reporte es solo informativo y no constituye asesoría de inversión.
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Reuters – La unidad Google Cloud de Alphabet supera las estimaciones de ingresos (Global Banking & Finance

Review) — https://www.globalbankingandfinance.com/alphabets-google-cloud-unit-beats-quarterly-revenue/

9to5Google – Resultados de Alphabet del 3T de 2026 — https://9to5google.com/2026/10/28/alphabet-q3-2026-

earnings

KLA – Resultados del primer trimestre del año fiscal 2027 (PR Newswire) — https://www.prnewswire.com/news-

releases/kla-corporation-reports-fiscal-2027-first-quarter-results-302922511.html

Fortinet – Resultados del 3T de 2026 (GlobeNewswire) — https://www.globenewswire.com/news-

release/2026/10/28/3390743/0/en/fortinet-reports-strong-third-quarter-2026-financial-results.html

eBay – Resultados del 3T de 2026 (anexo del 8-K ante la SEC) —

https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/0001065088/000106508826000209/exhibit991erebayq32026.htm

Chipotle – Resultados del 3T de 2026 (PR Newswire) — https://www.prnewswire.com/news-releases/chipotle-

announces-third-quarter-2026-results-302922487.html

GE Vernova – Resultados del 3T de 2026 y acuerdo con Trench Group (anexo del 8-K ante la SEC) —

https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/0001996810/000199681026000162/gevpressrelease3q26.htm

Trian – Carta de propuesta a Wendy's (anexo del 13D/A ante la SEC) —

https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/0000030697/000093041326003164/c117910_ex46.htm

AP – Nota de mercado del mediodía con las acciones destacadas (CP24) —

https://www.cp24.com/news/money/2026/10/28/us-stocks-remains-steady-after-fed-says-it-wont-raise-interest-

rates/

CNBC – Las acciones con los mayores movimientos al mediodía — https://www.cnbc.com/2026/10/28/stocks-

making-the-biggest-moves-midday-wen-wing-ffiv-enph-lh.html

StockTitan – El mercado hoy, 28 de octubre (en vivo) — https://www.stocktitan.net/articles/stock-market-today-live-

october-28-2026

Stock Analysis – Historial de precios de NVDA, AAPL, GOOGL, MSFT, MU y VRT —

https://stockanalysis.com/stocks/mu/history/

Bloomberg – Boston Scientific cae por el golpe a sus ventas tras el ciberataque de agosto —

https://www.bloomberg.com/news/articles/2026-10-28/boston-scientific-falls-on-sales-hit-after-august-cyberattack
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Reuters – El STOXX 600 mientras los inversionistas analizan resultados (Euronext) —

https://live.euronext.com/en/financial-news/stoxx-600-inches-lower-investors-sift-through-earnings-higher-oil-prices

Reuters – El FTSE 100 de Londres y el presupuesto británico (MarketScreener) —

https://www.marketscreener.com/news/london-s-ftse-100-bogged-down-by-gsk-unilever-budget-fed-in-focus-

ce785cd2da8ef021

Korea JoongAng Daily – El KOSPI supera los 6,000 puntos — https://www.koreajoongangdaily.com/business/kospi-

surges-past-6000-as-sk-hynix-record-earnings-reignite-ai-rally/12943596

CoinGecko – Bitcoin, Ether, Solana, XRP y monedas de mayor volumen —

https://www.coingecko.com/en/highlights/high-volume

CoinDesk – Actualizaciones en vivo, 28 de octubre — https://www.coindesk.com/business/2026/10/28/live-updates-

bitcoin-climbs-above-usd81-000-as-majors-rally-ahead-of-fed-decision

BEA – Calendario de publicaciones — https://www.bea.gov/index.php/news/schedule/full

Dow Jones Newswires – Datos de la semana, encuesta del WSJ (MarketScreener) —

https://www.marketscreener.com/news/3q-gdp-growth-seen-higher-data-week-ahead-ce785cd2df81f126

BCE – Calendario de reuniones del Consejo de Gobierno —

https://www.ecb.europa.eu/press/calendars/mgcgc/html/index.en.html

Encuesta de Reuters sobre el BCE (Global Banking & Finance Review) —

https://www.globalbankingandfinance.com/ecb-hike-rates-december-inflation-almost-doubles-2-target/

Amazon – Anuncio de la conferencia de resultados del 3T de 2026 —

https://www.aboutamazon.com/md/news/company-news/amazon-earnings-q3-2026-report

9to5Mac – Apple presenta una MacBook Pro rediseñada con pantalla táctil —

https://9to5mac.com/2026/10/28/apple-announces-redesigned-macbook-pro-its-first-touchscreen-mac/

Anthropic – Anuncio de la presentación del S-1 — https://www.anthropic.com/news/s1-sec
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